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PROSPETTO SEMPLIFICATO GIUGNO 2010 VISTO 2010/63405-3030-3-PS
L'apposizione del visto non pud in nessun
I I I caso servire come argomento pubblicitario
Obb“gaZIO,nar,lo Eur(_) . . Lussemburgo, 24.06.2010
un comparto di Teti International Fund, ai sensi della legge Commissione di Sorveglianza
del Lussemburgo del Settore Finanziario

Il presente Prospetto Semplificato &€ una traduzione f  edele dell’'ultimo prospetto semplificato approvato
dall’autorita estera ed é stato depositato pressol  a Consob in data 23/09/2010

Il presente Prospetto Semplificato insieme al dlegato (il “Prospetto Semplificato”) contiene lgarmazioni principal
su Teti International Fund-Obbligazionario Eurd‘Gomparto™), un comparto di Teti International uiil “Fondo”), che
e un fondo comune di investimento aperto in gradtisphorre di comparti multipli. Il Fondo é gestida Teti International
Asset Management (la “Societa di Gestione del Rmjid), costituita come persona giuridica il 30 Mar2001. L
Societa di Gestione € regolata dal Capitolo 13adetigge del 20 dicembre 2002 sulle Imprese di itwesito Collettivi
(la “Legge”). Il Fondo e registrato ai sensi deflarte | della legge del Lussemburgo del 2002 edadifigato come u
organismo d'investimento collettivo in valori madil (“UCITS”). | diritti e i doveri degli investitri sono indicati ne|
Prospetto. Per ulteriori informazioni e definizipebnsultare il Prospetto piu recente relativo ahdo. Per maggiori
dettagli relativi alle azioni del Fondo, consultdreendiconto e il rapporto annuale o semestralerpcenti. Copie di
questi documenti possono essere reperite gratuitenggesso la sede legale della Societa di Gestleh®isparmio i
gualsiasi momento.

In alcune giurisdizioni la distribuzione del preseRrospetto Semplificato e I'offerta delle Quategono essere vincoldti.
Il Prospetto Semplificato non costituisce un'ofieot una richiesta nelle giurisdizioni in cui talifecta o richiesta son
illegali, in cui la persona che esegue l'offerfa dchiesta non € autorizzata ad eseguirla, ®tagna che riceve |'offerta o
la richiesta non puo riceverla legalmente.

Politica di L'obiettivo del Comparto € di conseguire un incratoedel capitale investendo principalmente in
investimento un portafoglio diversificato di obbligazioni a lumgermine espresse in Euro, emesse da goyerni
e obiettivi nazionali, organizzazioni sovranazionali, entitéalbed organismi nazionali pubblici.

Il Comparto puo investire fino al 5% del valoretoad’Inventario (NAV) in obbligazioni emesse
da societa ed espresse in Euro.

Possono essere applicate tecniche e strumentizfaraa fini di copertura e/o non copertura. Tali
tecniche e strumenti finanziari saranno utilizzalamente nei limiti entro i quali non venga
ostacolata la qualita della politica di investineedel Comparto.

Gestore

; . Il Fondo ha designato Invesco Asset Managementtednguale Gestore dell'lnvestimento del
dell'Investimento

Comparto.

Invesco Asset Management Limited € una societaraltath, interamente di proprieta (di
AMVESCAP PLC. Invesco Asset Management Limited ganizzata secondo la legge inglese| La
sede legale di Invesco Asset Management Limitebiéata al seguente indirizzo: 11 Devonshire
Square EC2M 4YR London.

Valuta EURO

Profilo di rischio Il valore del portafoglio del Comparto & calcolaiornalmente sulla base del prezzo/valore di

mercato delle singole obbligazioni espresse in El@atenute dal Comparto, che sono emesse dal
Governo e da primarie istituzioni pubbliche comdird® sopra. Questo valore di mercato &
influenzato dalle modifiche dei tassi di interesse.
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Prestazioni annuali del Comparto 2006 - 2009 in %

Il grafico e la tabella sopra riportati mostranglestazioni precedenti delle Quote di Obbligazitm&uro in EURO. Le

O Teti Intl Fund Obbl. Euro

12,00

10,00 A

8,00

6,00 -

4,00

2,00 A
0,00 [ I [ |

12/07
12/08
12/09

prestazioni sono calcolate da NAV a NAV, con ildid lordo reinvestito ed escludendo gli oneri ializ Le prestazion

precedenti non sono necessariamente indicativerisigitati delle prestazioni future del Fondo o dmstore degl

investimenti.

Profilo
dell’Investitore

Il Comparto € adeguato per tutti i tipi di investif inclusi quelli che non sono interessati agli

argomenti riguardanti il mercato dei capitali o remmo informati su di essi, ma che considera

fondi di investimento dei comodi prodotti di rispao. Esso € inoltre adeguato per gli investi

pit esperti che desiderano conseguire degli obietii investimento definiti. Non & richies|
esperienza nei prodotti del mercato dei capitdinviestitore deve poter accettare delle mode
perdite temporanee, e pertanto il Comparto € adago investitori in grado di sostene

l'accantonamento del capitale per almeno 2 - 3. anni

Il Comparto € studiato per un obiettivo di invesinto finalizzato a incrementare il capitale. P¢

portafoglio di un investitore puo rappresentarpdaizione centrale.
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Classi delle
partecipazioni / quote

Classe Codice ISIN Divisa Cap/Distr Sottoscrizione iniziale Note
minima/
successiva

TETIINTL LU0125409739 EUR Cap 1,000.00 0,00

FUND

OBBLI.LEURO

Come acquistare,
vendere e convertire
le partecipazioni /
quote

Comeacquistarele Quote

La sottoscrizione alle Categorie delle Quote dem@arto pud essere eseguita tramite
singola procedura di pagamento della sottoscrizif®eocedura di pagamento unico dé
sottoscrizione") oppure, se disponibile nel Paebesadtoscrizione, mediante un piano
investimento pluriennale ("Piano di investimentarnnale”):

i) Procedura di pagamento unico della sottoscrizione:

| Titolari del Fondo possono sottoscrivere la I@ategoria di Quote con la Societa di Gesti
del Risparmio, con la Banca Depositaria, 0 con sjasi banca o agente di vendita autorizz
soggetti all'approvazione da parte della Societaetitione.

Le richieste di sottoscrizione devono essere effigtt inviando una richiesta di sottoscrizi
nelle modalita stabilite da una delibera congiudgtia Societa di Gestione del Risparmio e d
Banca Depositaria.

La Societa di Gestione del Risparmio ha il potereaccettare o rifiutare, interamente
parzialmente, qualsiasi richiesta di sottoscrizione

Il prezzo per Quota al quale le Quote sono emesdemofminato di seguito “Prezzo
Sottoscrizione”) sara basato sul Valore Netto dgimario (NAV) per Quota rilevato nel Giori
di Valutazione, a condizione che la richiesta dtasxrizione pervenga alla Societa di Gesti
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Come acquistare,
vendere e convertire
le partecipazioni /
quote

di Valutazione in questione; le richieste ricevdigpo tale ora e data saranno elaborate
successivo Giorno di Valutazione. La sottoscrizideie Quote € soggetta ad una commiss
di sottoscrizione come descritto nel presente RttspgSemplificato, pagabile alla Societa
Gestione del Risparmio.

La Societa di Gestione del Risparmio pud concordammettere le Quote in consideraziong
un apporto in natura di titoli, in conformita cam dondizioni stabilite dalle Norme di Gestio
in particolare I'obbligo a emettere un rapportovalutazione, da parte del revisore dei conti
Fondo che sara disponibile per l'ispezione e a iz@wk che tali titoli siano conformi al
politica di investimento e alle limitazioni di insemento del relativo Comparto descritte

Prospetto.
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Qualsiasi costo generato in relazione all'appantoatura di titoli sara sostenuto dai rispettivi

Titolari delle Quote.
Importo minimo del primo investimento
L'importo minimo del primo investimento nel Compmaé stabilito in EURO 1000

Procedura di pagamento
Le Quote saranno normalmente assegnate solamepte ilgicevimento della richiesta

i

sottoscrizione unitamente alle somme di denaroodigfli oppure, in caso di pagamento tramite

assegno, le quote saranno assegnate solamente ldoponferma della compensazig
dell'assegno. | certificati, se richiesti, sarammoessi solamente dietro pagamento degli im
di sottoscrizione.

Il Fondo accettera il pagamento in una qualsiabe geincipali divise liberamente convertib

ne
porti

non piu tardi di tre giorni lavorativi dopo il rékeo Giorno di Valutazione. Se il pagamento

viene eseguito in una divisa diversa dalla DivisRiferimento, tutti i costi di conversione de
valuta saranno sostenuti dal Titolare delle Quote.

Prevenzione contro il riciclaggio del denaro

Agli investitori sara richiesto di fornire il cefitato di identita previsto dalle leggi applicabgl
dalle leggi di prevenzione contro il riciclaggio |dgenaro. Le sottoscrizioni non sarar
elaborate se non saranno fornite tali informazioni.

i) Piano di Investimento Pluriennale:

Gli investitori possono eseguire la sottoscriziarehe mediante un Piano di Investime
Pluriennale che pu0 essere soggetto a condiziorérsk rispetto alla Sottoscrizione ¢
pagamento unico, a patto che tali condizioni n@m@imeno favorevoli o piu restrittive per
Fondo. | termini e le condizioni di tale Piano somesentati ai sottoscrittori sotto forma
opuscoli separati, in quei paesi nei quali il Pigndisponibile.

Comevenderele Quote

| Titolari delle Quote possono richiedere, in gissmomento, il riscatto delle proprie Quote
gualsiasi Categoria.

Le richieste di riscatto devono essere eseguitenae alla Societa di Gestione del Risparmi
a qualsiasi banca e agente di vendita designatoeat@ scopo, una richiesta di riscatto n
modalita stabilite da una delibera congiunta d&lieta di Gestione del Risparmio e d
Banca Depositaria. Una volta emessi, i certificdtile Quote in forma corretta e tutta
documentazione necessaria per adempiere il riscattoe specificato nella richiesta, devd
essere allegati alla richiesta stessa.

Le richieste di riscatto da parte di un Titolardlel®uote che non € una persona fisica dey
essere accompagnate da un documento che certifictiorizzazione ad agire in nome
Titolare delle Quote o da una procura accettabééarforma e nella sostanza da parte d
Societa di Gestione del Risparmio. Le richiesteridcatto eseguite in conformita con
procedura suddetta saranno irrevocabili, ad ecoezahe il Titolare delle Quote revochi t
richiesta nel caso in cui non possa essere onmratguito a uno qualsiasi dei motivi specific
nel Capitolo “Determinazione del Valore Netto d'émtario (NAV) per Quota” del Prospetto.
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vendere e convertire
le partecipazioni /
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| riscatti saranno eseguiti al Valore Netto d’'Intaio (NAV) per Quota del Giorno di
Valutazione, a condizione che la richiesta di titcgervenga alla Societa di Gestione |del
Risparmio entro le ore 16, ora del Lussemburgogi@ho lavorativo precedente tale Giorng di

Valutazione; le richieste ricevute dopo tale gioenora saranno elaborate nel successivo Giorno

di Valutazione.

Il pagamento del prezzo di riscatto sara esegutia danca Depositaria, 0 dai suoi agenti, non
piu tardi di 5 giorni lavorativi bancari dal Giorrh Valutazione in questione, o nella datg di
ricevimento dei documenti del trasferimento da ealktlla Societa di Gestione del Risparmio,
qualsiasi sia la data piu recente. Il pagamento tprQuote sara eseguito nella Divisa| di
Riferimento del Comparto. | pagamenti di tali QuptEssono inoltre essere eseguiti nelle altre
divise che possono essere liberamente acquistatéadDivisa di Riferimento e che il Titolare
delle Quote richiedente il riscatto puo richiedeaesondizione che tutti i costi di conversigne
della valuta siano detratti dall'importo pagabil&@itolare delle Quote.

Su richiesta di uno qualsiasi dei Titolari delledfy la Societa di Gestione del Risparmio puo, a
proprio insindacabile giudizio, accettare di rimdsre interamente o parzialmente le Quote di
ogni Comparto o di ogni Categoria. Il Fondo accattale rimborso con beni o valori fungihili
solamente qualora tale transazione non vada andettd dei migliori interessi dei restanti

Titolari di Quote del relativo Comparto o di ognat€goria di Quote. Dovra essere emessa una

relazione del revisore dei conti del Fondo riguatdal valore delle attivita trasferite, in caso di
rimborso con beni o valori fungibili.

La Societa di Gestione del Risparmio si riservéatolta di rimborsare le quote dei Titolari|di
Quote che non adempiano ai requisiti minimi pg@obsesso.

Come convertirele Quote

Le Quote di una Categoria possono essere convertifote di un'altra Categoria all'interno
dello stesso Comparto, e le Quote di una Categotie Comparto possono essere convertite in
una Categoria di Quote di un altro Comparto.

| Titolari delle Quote hanno il diritto di convewiinparte o per intero la loro Categoria di Qupte
in qualsiasi Giorno di Valutazione per entrambi onGparti o le Categorie, presentandg la
richiesta alla Societa di Gestione del Risparmia qualsiasi banca e agente di vendita a tal
scopo designato, allegando le relative informazioni

Le richieste di conversione devono pervenire adlei€a di Gestione del Risparmio entro le jore
16, ora del Lussemburgo, nel Giorno Lavorativo pdemte il suddetto Giorno di Valutazione.
Tutte le richieste di conversione che pervengote @bcieta di Gestione del Risparmio dopo
l'ora e la data specificate saranno eseguite relessivo Giorno di Valutazione, al valore netto
d’Inventario (NAV) corrente in quel momento.

Una richiesta di conversione puo essere rifiutatladSocieta di Gestione se l'importo [da
convertire in un Comparto o Categoria € inferiotelngporto di Sottoscrizione Minimo
Applicabile, oppure nel caso in cui l'implementamadi tale richiesta lascerebbe il Titolarg di
Quote con un saldo di Quote nel Comparto o Cataggmiecedentemente detenuti, per| un
importo inferiore all'importo di Sottoscrizione Mino applicabile. Gli importi minimi suddefti
non tengono in considerazione le eventuali commssidi conversione applicabili. La
conversione sara inoltre rifiutata qualora il cédcdel Valore Netto d’Inventario (NAV) di uno
dei relativi Comparti sia sospeso.

Spese di Classe Spese di Spese di Spese di Note

sottoscrizione, sottoscrizione  riscatto conversione

Riscatto e TETIINTL FUND  Max. 0,25% Max 1,00% Max 1,00%

Conversione OBBLI.EURO

Oneri e Commissioni

Spese di Gestione TETI INTL FUND Il Fondo paghera trimestralmente alla Societa dit@ee del Risparmip
OBBLI.EURO un compenso per la gestione, calcolato sulla meeiaValore Nettd

d’'Inventario (NAV) del Comparto di ogni mese ad tasso annuale
massimo dello 0,92% calcolato sulla media del \&aletto d’Inventarig
(NAV) del Comparto.
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Spese di
Amministrazione
Centrale e Spese della
Banca Depositaria

Ulteriori oneri e
commissioni

Commissioni della Banca Depositaria: una commissiaariabile (come percentuale della me
dell'attivo netto del Comparto) tra lo 0,04% e |66 annuale.

Spese amministrative: EURO 22.000 annuali e pagate@nsilmente, piu una commissio
variabile (come percentuale della media mensilkatkdlo netto del Comparto) tra lo 0,02% e
0,05% annuale.

Il Fondo si fa carico di tutti gli altri costi opetivi inclusi, ma non limitatamente, i costi
domiciliazione, registrazione e dell'’Agente di Teaisnento, i costi per l'acquisto e la vendita
titoli, i costi di transazione ed i corrispondemneri bancari relativi all'emissione e

dia

ne
lo

di
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al

ricevimento dei titoli 0 a transazioni di cambidege, tasse governative e parcelle per i relativi

consulenti legali e fiscali.

Coefficiente totale di
spesa (TER)

TETIINTL FUND 1,36%
OBBLI.EURO

TER = coefficiente dell'importo lordo di spesa W#CITS al suo valore netto d’Inventar
(NAV) (escludendo le commissioni di transazione)l'aleno trascorso e pud essere Ssupe
durante I'anno corrente.
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Tassazione

Tassazione del Fondo

Ai sensi delle leggi del Lussemburgo attualmentevigore, il Fondo non & soggetto
Lussemburgo ad alcuna imposta sui profitti o sdHi®, cosi come le ripartizioni (se esiste
pagate dal Fondo non sono soggette ad alcunatatafia fonte in Lussemburgo. Nessuna ta
in Lussemburgo deve essere pagata sull'incremeeddizzato o non realizzato, del capit
dell'attivo del Fondo. Il Fondo é tuttavia soggefto Lussemburgo, ad una tassazione d
0,05% annuale del suo Valore Netto d’Inventario {NAtale tassa € pagabile trimestralme
sulla base del Valore Netto d'Inventario (NAV) debndo alla fine del relativo trimesty
Ciononostante, questa tassa annuale sara ridtutt&,@l% per il/i Comparto/i le cui politiche
investimento sono qualificate, secondo i critesulfanti (1) dal Regolamento del Granducat
data 14 aprile 2003, adottato in conformita contidolo 129 della Legge.
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Tassazione

Tassazione nei confronti
dell'investitore

| Titolari delle Quote non sono soggetti ad alcumgposta sulle plusvalenze, sul reddita

ritenuta alla fonte in Lussemburgo a condizione ichiolari delle Quote non siano domiciliati,

residenti 0 non abbiano alcuna proprieta permanarnite@ssemburgo, come pure non siano §
precedentemente residenti in Lussemburgo e possegma del 10% delle Quote del Fondo,
seguente riepilogo € fondato sulle leggi e sulkgtiphe attualmente in vigore nel Gran Duc
del Lussemburgo ed e soggetto a modifiche.

| potenziali sottoscrittori al Fondo devono ottenda consulenza professionale adeg
relativamente all'impatto delle leggi e normatiw proprio Paese sulla cittadinanza, residen
domicilio su qualsiasi eventuale sottoscrizionejui&to, possesso, conversione e riscatto
Quote che essi possano considerare, includendooméimitatamente a, eventuali consegue
per quanto riguarda il controllo fiscale e sul céordi valuta estera.

La tassazione UE per le persone fisiche residealiWE o in taluni paesi terzi o in territo
dipendenti o associati

Il Consiglio del’lUE ha adottato in data 3 giugn603 la Direttiva del Consiglio 2003/48/C
sulla tassazione degli utili derivanti da attivitirisparmio sotto forma di pagamento di interé
(la “Direttiva”). Ai sensi della Direttiva, i Paesflembri del’lUE saranno tenuti a fornire al
autorita fiscali di un altro paese membro informatzisui pagamenti di interessi o di plusvale
analoghe da parte di un agente tributario (cosiecdeifinito nella direttiva) nell’'ambito della s
giurisdizione a un’altra persona fisica residerdemedesimo stato membro UE. Austria, Be
e Lussemburgo hanno optato per un sistema di itdttefiscale per un periodo transito
relativo a tali pagamenti. Svizzera, Principatdvitinaco, Liechtenstein, Andorra e San Mari
le Isole del Canale, I'lsola di Man e i territoipdndenti o0 associati nei Caraibi hanno introd
misure analoghe alla segnalazione di informazionnel corso del periodo transitorio, u
trattenuta.

(0]

stati
Il
ato

ata
za o
jelle
nze

E
2SSi

gio
rio
no,
ptto
na




Teti International Fund
FCP (Fonds commun de placement) Fondo comune di investimento ai sensi della legge del

Lussemburgo

Tassazione nei confronti
dell'investitore

La Direttiva & stata implementata in Lussemburgaliergée legge in data 21 giugno 2005
“Legge”).

a

~

| dividendi distribuiti da un Comparto saranno seijgalla Direttiva e alla Legge laddove oltre il
15% delle attivita di tale Comparto siano stateestite in prodotti di debito (cosi come definiti

dalla Legge) e gli utili realizzati dai Titolarilalriscossione o alla vendita delle quote di

un

comparto saranno soggetti alla Direttiva e allageegel caso in cui oltre il 40% delle attivita) di

tale Comparto sia investita in titoli di debitol{tsomparti, di seguito i “Comparti interessati”).

La ritenuta applicabile sara pari al 15% dal 1%itu@005 al 30 giugno 2008, del 20% dal
luglio 2008 al 30 giugno 2011 e del 35% dal 1°iu@011 in poi.

Pertanto, nel caso in cui in relazione a un Congpanteressato un agente tributar

lussemburghese effettui il pagamento di dividendaaiscossione di utili direttamente a
titolare che sia una persona fisica residenteemuit risiedere ai fini fiscali in un altro stat&
ovvero in uno dei territori dipendenti o associstipra indicati, tale pagamento, come
paragrafo a seguire, sara soggetto alla tratteailatiquota sopra indicata.

Non verra applicata alcuna trattenuta da partéagelhte tributario lussemburghese nel cas
cui la persona fisica in questione (i) abbia esgae®nte autorizzato I'agente tributario a for
informazioni alle autorita fiscali in conformita mogquanto previsto dalla Legge o (ii) ab
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fornito all'agente tributario un certificato nelrfoato previsto dalla Legge e rilasciato dalle

autorita competenti del suo Stato di residenzagfiscali

Il Fondo si riserva il diritto di respingere evealiurichieste di Quote se le informazioni forn
da potenziali investitori non siano conformi agéirmard imposti dalla Direttiva.

Quanto sopra ha valore di riassunto delle implicari della Direttiva e della Legge e si ba
sull'interpretazione corrente delle medesime. Nom falcun obiettivo di completezza so

alcun punto di vista. Non costituisce un consiglii investimento né fiscale e gli investitdri

dovrebbero pertanto richiedere la consulenza deroloconsulenti finanziari o fiscali in
relazione alle piene implicazioni per se stessil@@irettiva e della Legge.

ite

Giorno di Valutazione

Il Valore Netto d’'Inventario (NAV) sara calcolatoiognalmente (Giorno di Valutazione
Qualora tale data non sia una giornata lavoratigacaria in Lussemburgo e in lItalia,
successiva giornata lavorativa bancaria costitu®orno di Valutazione.

—_— —r
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Pubblicazione del
NAV (Valore Netto
d’Inventario)

| prezzi di sottoscrizione e riscatto di ogni Giordi Valutazione e il Valore Netto d’Inventario

(NAV) per quota potranno essere ottenuti presscsdde legale Societa di Gestione
Risparmio, a partire dal giorno lavorativo successil Giorno di Valutazione.

del

Indice di rotazione del
portafoglio

666,51%

Altre informazioni
importanti

Societa di Gestione del Risparmio: Teti InternaloAsset Management, 5, allée Scheffer,

L-2520 Lussemburgo

Collocatori: - Cassa di Risparmio della Provindi&tieti S.p.A. Via Colonnetta 24 66100
Chieti Scalo, Italia

- FLASHBANK S.p.A. Via Borgonuovo, 24 1-20121 Milanlitalia
Amministrazione centrale: CACEIS Bank Luxembourg,afiée Scheffer, L- 2520 Lussembur,
Banca Depositaria;: CACEIS Bank Luxembourg, 5, ea&heffer, L- 2520 Lussemburgo
Autorita di controllo: Commission de Surveillanag Slecteur Financier, Lussemburgo

Revisore dei conti: Deloitte S.A., 560 rue Neudbr2220 Lussemburgo.

go

Per ulteriori
informazioni

Per ulteriori informazioni rivolgersi alla Sede ladg o consultare il Prospetto completo del
Fondo. CACEIS Bank Luxembourg, 5 allée Scheffe520 Luxembourg.




